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AGUAS DE ANTOFAGASTA S.A.

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Para los periodos al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre en 2017
(En miles de pesos chilenos)
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1. ASPECTOS GENERALES

Composicion accionaria

El capital de Aguas de Antofagasta S.A. (Ex Inversiones y Asesorias Corvina S.A.) RUT: 76.418.976-0
esta constituido por 553.068 acciones sin valor nominal. Al 30 de junio de 2018, su controlador es la
Sociedad Inversiones y Asesorias South Water Services SpA RUT: 76.418971-K, con una
participacion de 98,9028% correspondiente a 547.000 acciones, el restante de acciones pertenece a
EPM Chile S.A. RUT: 76.266.933-1, con una participacion de 1,0972%.

Marco legal y regulatorio

Mercado de Operacion: La Sociedad presta sus servicios en dos mercados de operacién
asociados a la provision de agua potable y agua cruda, los cuales se identifican como Servicios
Regulados y Servicios No Regulados respectivamente y que se explican a continuacion:

Servicios Regulados: estdn compuestos por los siguientes ambitos operativos:

A. Servicios de Provision de Agua:
Estos servicios estan compuestos por: Produccién y distribucion de agua potable, en las
areas de concesién sanitaria que, para efectos de Aguas de Antofagasta, corresponde a
las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla, Taltal,
Mejillones, Sierra Gorda y Baquedano.

B. Servicios de Saneamiento:
Estos servicios corresponden a: Recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas de
servidas en las areas de concesién sanitaria, que para efectos de Aguas de Antofagasta,
corresponde a las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla,
Taltal y Mejillones, con excepcion del tratamiento y disposicion de las aguas servidas en
las ciudades de Antofagasta y Calama, servicios que no fueron concesionados, y que
son de responsabilidad de Econssa y Consorcio Tratacal S.A., respectivamente.

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Tarifas

Esta es asignada estatalmente, mediante procesos de negociacion tarifaria asignables cada
cinco afnos, segun lo dispone la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.L. N° 70 de 1988.
Estas tarifas estan sujetas a mecanismo de indexacidn, que considera el comportamiento de un
polinomio de factores, si cuya variabilidad fuera inferior a un -3% o superior al 3%, se aplicarian
ajustes a las tarifas a la baja o alza respectivamente.

El polinomio de factores de indexacién, estd compuesto por el IPC (indice de precios al
consumidor), IPMn (indice de precios al por mayor productos industriales nacionales) e IPMi
(indice de precios al por mayor productos industriales importados). El organismo emisor de
estos indices, es el INE (Instituto Nacional de Estadisticas). Las tarifas aplicadas actualmente por
la Sociedad, tienen un periodo de vigencia desde julio del 2016 a junio 2021, las que estan
sujetas a la aplicacion de polinomio de indexacion explicado anteriormente.

Servicios No Regulados: estan compuestos por:

Servicios de agua potable no regulada, servicios de agua cruda, servicios de transporte de agua
y servicios de ingenieria y construccion, dentro la Regién de Antofagasta.

Las tarifas de estos servicios se fijan contractualmente con cada cliente, bajo condiciones de
mercado y disponibilidad del recurso agua.

Los costos asociados a estas prestaciones, son asignados segun el grado de uso de
infraestructura de conduccién de agua, costos de personal, insumos quimicos y servicios. Bajo
este mercado, se destacan clientes del area minera como los principales usuarios de los
servicios no regulados.

En el marco normativo de operacién la Sociedad se obligé a explotar las Concesiones sanitarias,
ajustandose a las disposiciones de la Ley General de Servicios Sanitarios, Ley General de Tarifas,
sus respectivos reglamentos y normas complementarias; asi como las instrucciones que imparta
la Superintendencia de Servicios Sanitarios en el periodo en que se prolonga la concesién. El
contrato de concesion permite la participacion en los procesos de fijacion tarifaria, que es
regulado por la misma Superintendencia.

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Costos y gastos operacionales

Entre los costos y gastos operacionales en los que incurre la Sociedad destacan:

i. Energia eléctrica: necesaria para el proceso de potabilizacion del agua, tanto en las
plantas de filtro y sobre todo en la planta Desaladora la cual concentra mayormente el
costo por este servicio.

il. Productos quimicos: necesarios para el proceso de potabilizaciéon y tratamiento del
agua, entre los cuales destacan la dolomita, hipoclorito de sodio, cloruro férrico, gas
cloro, etc.

iii. Materiales: necesarios para la mantencidn de la infraestructura sanitaria y equipos de
operacion, tales como tuberias, repuestos, materiales y accesorios eléctricos, mecanicos
e hidraulicos para planta Desaladora, entre otros.

iv. Personal: remuneraciones del personal de la compaiiia.

V. Servicios: utilizacion de diversos servicios requeridos para la continuidad operacional de
la compafiia, tales como arriendos de maquinarias, camiones foseros e inmuebles,
mantenciones y reparaciones, servicios publicitarios, informaticos y asesorias,
recaudacion, alimentacion, fletes, entre otros.

Riesgo de mercado

Las caracteristicas propias del negocio sanitario, con areas de concesiones definidas y asignadas
conforme a la Ley, variaciones en las demandas predecibles y acotadas, marco regulatorio estable y
robusto, etc., definen un riesgo de mercado acotado para el negocio de la sociedad.

Respecto de otros riesgos que podrian afectar a la Sociedad, se estima que el Unico de cierta
relevancia sobre el desarrollo de las operaciones normales, estaria dado por el riesgo de la
naturaleza, sobre el cual, la ocurrencia de algunos fenémenos naturales como sequia, terremotos e
inundaciones han dado origen a la adopcion de algunas medidas para los efectos de enfrentarlos
en la mejor forma.

Inversiones de capital

Una de las variables mas importantes que incide en los resultados de las operaciones y situacién
financiera son las inversiones de capital. En la Sociedad se pueden observar dos tipos de inversiones
de capital:

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Inversiones comprometidas: Existe la obligacién de acordar un plan de inversiones con la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS). Especificamente, el plan de inversiones refleja un
compromiso de la sociedad para llevar a cabo ciertos proyectos relacionados con el mantenimiento
de ciertas normas de calidad y cobertura. Este plan de inversiones denominado Plan de Desarrollo
se confecciona cada 5 aflos para un horizonte de 15 afios y se revisa anualmente pudiendo ser
modificado por la Compafia cuando se verifican ciertos hechos relevantes.

Inversiones no comprometidas: Las inversiones no comprometidas son aquellas que no estan
contempladas en el plan de Desarrollo y que se realizan a objeto de asegurar la calidad vy
continuidad del servicio, incluyendo ademas otras inversiones que la compaiiia considera necesarias
para la buena marcha del negocio como por ejemplo: la adquisicién de derechos de
aprovechamiento de aguas, equipos tecnologicos de informacion e inversiones entre otros.

2. ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS FINANCIEROS A LGOS
PERIODOS 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017.

A) Estados de situaciéon financiera, comparacion para los periodos entre el 30 de
junio de 2018y al 31 de diciembre de 2017.

Comparacion entre el periodo

Variacion en M$ | Var. En %

30-06-2018

Estado Situacion Financiera 31-12-2017

Activos Corrientes

59.301.371

49.729.909

9.571.462

19,2%

Activos No Corrientes

694.263.033

694.817.737

(554.704)

-0,0798%

Total Activos 753.564.404 744.547.646 9.016.758
Pasivos Corrientes 293.541.149 30.632.965 262.908.184 858,3%
Pasivos No Corrientes 106.593.535 371.376.109 (264.782.574) -71,3%
Total Pasivos 400.134.684 402.009.074 (1.874.390) -0,5%
Patrimonio 353.429.720 342.538.572 10.891.148 3,2%
Total Patrimonio 353.429.720 342.538.572 10.891.148 3,2%

753.564.403

744.547.645

9.016.758

Total Pasivos y Patrimonio

Activos Corrientes

Este rubro presenta un incremento de M$9.571.462.- (19,2%) con respecto al afio terminado 2017,
gran parte de esta variacion esta explicada por el aumento en M$ 19.577.132 del grupo de efectivo
y equivalentes de efectivo debido a mayores inversiones en fondos mutuos en distintas
instituciones financieras y una variacién negativa del grupo Activos por impuestos corrientes,
debido a devolucion de impuestos renta.

Andlisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Activos No Corrientes

Este rubro presenta una disminucion de $554.704 (-0,0798%) con respecto al afio anterior,
explicandose en su mayoria por los siguientes grupos:

Activos intangibles distintos de la plusvalia: Presenta una disminucion de M$7.318.547,
explicada principalmente por las amortizaciones y depreciaciones del periodo.

Propiedad Planta y equipo: Presenta una variaciéon de M$6.726.636, debido al aumento en las
inversiones del periodo.

Pasivos Corrientes

Este rubro presenta un incremento de M$262.908.184 (858,3%), especificamente debido al grupo
"Otros pasivos financieros corrientes" por el traspaso a porcion corriente de las lineas de crédito
con las entidades Bancos Estado y Scotiabank.

Pasivos No Corrientes

Este rubro presenta una disminucion por M$264.782.574 (-71,3%), principalmente por el grupo
"Otros pasivos financieros no corrientes” correspondiente a traspasos a la porcidn corriente de las
deudas financieras de lineas de crédito que tiene la entidad con Bancos Estado y Scotiabank.

Patrimonio

Este rubro presenta un aumento de M$10.891.148 (3,2%) correspondiente al resultado del ejercicio
por M$10.210.892 y una disminucioén en otros resultados integrales por $60.930.- y un incremento
de M$741.185 correspondiente a la implementacion de NIF 9 al 01 de enero de 2018,
(correspondientes a deudas al 31 de diciembre de 2017).

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Estado de Resultados, comparacién para los periodos entre el 30 de junio de
2018 y 30 de junio de 2017.

Estado de Resultados Integral por funcion 30-06-2018 30-06-2017 | Variacién en | Variacion
M$ M$ M$ en %

Ganancia (Pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 52.425.476 49.810.899 2.614.577 5,.2%
Costo de ventas (26.302.313) (25.787.982) (514.331) 2,0%
Ganancia Bruta 26.123.163 24.022.917 2.100.246 8,7%
Otros ingresos 815.790 1.081.644 (265.854) -24,6%
Gastos de administracion (4.793.288) (4.591.649) (201.639) 4,4%
Otros gastos, por funcion (701.471) (1.394.245) 692.774 -49,7%
Resultado de Explotacion 21.444.194 19.118.667 2.325.527 12,2%
Ingresos financieros 656.469 503.682 152.787 30,3%
Costos financieros (5.039.124) (6.064.397) 1.025.274 -16,9%
Deteriorg de valor de g’ane?ncias y reversi'én de pérdidas (18.443) (193.755) 175313 -90,5%
por deterior de valor (pérdidas por deterioro de valor)

Diferencias de cambio (595.265) (360.842) (234.423) 65,0%

Ganancia (pérdida), antes de impuesto

16.447.831

13.003.355

3.444.478

26,5%

Gasto por impuestos a las ganancias (6.236.939) (5.110.834) (1.126.106) 22,0%

10.210.892 7.892.521 2.318.371 29,4%

Total Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias presentan un incremento de M$2.614.577.- (5,2%) explicado
principalmente por ventas de agua cruda a clientes mineros.

Costo de venta

Costos de venta presenta un aumento de M$514.331.- (2,0%), debido principalmente a aumentos
en Amortizaciones de Activos Intangibles por M$2.437.821.-, Materiales por M$230.156.- y
disminucion por depreciacién de activos fijos M$ 1.966.312.-

Otros ingresos

Existe una disminucion en otros ingresos de M$265.854.- (-24,6%) explicado principalmente por
menores ingresos respecto mismo periodo afio 2017 y Multas a contratistas.

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Gastos de administracion

Gastos de administracion presenta una variacion de M$201.639.- (4,4%) explicado principalmente
por los siguientes grupos:

Sueldos y salarios existe una disminucidon por M$222.270.- correspondiente a menores
desembolsos por concepto de bonos condicionados (por gestion y seguridad operacional).

Gasto en Personal: Existe un aumento en gastos en personal por M$414.552.-, el cual corresponde
principalmente a beneficios sindicales.

Otros gastos, por funcién

Otros gastos presenta una disminucion de M$692.774.- (-49,7%), explicado principalmente por
menores Indemnizaciones a clientes (anegamientos de viviendas) producidas en el afio 2018,
comparado con mismo periodo afio 2017.

Ingresos financieros

Ingresos Financieros presenta un incremento de M$152.787.- (30.3%), explicado principalmente por
Intereses Colocacién Financiera por M$223.813 y disminucion de Intereses cobrados por mora de
Clientes por M$78.842.-

Costos financieros

Costos Financieros presenta una disminucion de M$1.025.274.- (-16.9%), explicado principalmente
por menores intereses por financiamiento producto de los préstamos Bancarios con Bancos Estado
y Scotiabank por M$1.048.125.-

Deterioro de valor de ganancias y reversion de pérdidas por deterior de valor

(pérdidas por deterioro de valor)

Deterioro de valor de ganancias y reversion de pérdidas por deterioro de valor (pérdidas por
deterioro de valor) presenta una disminucion de M$175.313.- (-90,5%), explicado principalmente
por disminucion en los saldos pendientes de pago de Clientes Regulados.

Analisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Diferencia de cambio

Diferencia de cambio presenta un aumento de M$234.423.- (65,0%), explicado principalmente por
tipo de cambio generado en la adquisicion de bienes y servicios utilizados en la operacién.

Gasto por impuesto a las ganancias

Gasto por impuestos a las ganancias al 30 de junio de 2018 fue de M$6.236.939.- cifra superior en
M$1.126.106.- (22,0%), a la obtenida al 30 de junio de 2017, esta diferencia es producida
principalmente por la pérdida operacional proveniente del aflo 2015 y arrastradas hasta el afio
2017.

INDICADORES FINANCIEROS

Las variaciones registradas por los principales indicadores financieros se exponen a continuacion:

Indices Financieros Medicion 30-06-2018 | 31-12-2017 Var. %
Liquidez
Liquidez Corriente Veces 0,20 1,62 -87,6%
Razén Acida Veces 0,19 1,53 -87,5%
Composiciéon de Endeudamiento
Deuda Corriente % 73,36% 7,62% 862,7%
Deuda No Corriente % 26,64% 92,38% -71,2%
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio % 2,89% 2,30% 25,4%
Rentabilidad del Activo % 1,36% 1,06% 27,8%

C) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

30-06-2018 30-06-2017 Variacion @ Variacion

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO M$ M$ M$ %
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 43.102.822 | 25.669.724 | 17.433.098 67,9%
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversidon (10.333.070)| (6.548.967)| (3.784.103) 57,8%
Flujos de efectivo netos procedentes utilizados en actividades de financiacion (13.227.678)((12.513.019) (714.659) 5,7%
Incre_mento neto (disminucion) en el e_fectlvo y equlvalentes_al 19.542.074 | 6.607.738 |12.934.336 195,7%
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Diferencia de Cambio sobre el Efectivo y Efectivo Equivalente 35.058 8.102 26.956 332,7%
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo |19.577.132 | 6.615.840 |12.961.292 195,9%
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 18.806.178 2.258.737 | 16.547.441 732,6%

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 38.383.310 8.874.577 |29.508.733 332,5%

Andlisis Razonado a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio de 2018 y al
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Flujos actividades de operaciéon

Existe un crecimiento de M$17.433.098.- (67,9%) correspondiente a flujo de efectivos netos
procedentes de actividades de operacion, destacandose principalmente mayor devolucién de
impuestos por M$12.258.176.- y cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de
servicios por M$719.043.-, Por otro lado, para el semestre 2017 se realizaron mayores pagos a
proveedores por el suministro de bienes y servicios por M$3.249.018, en relacion al semestre 2018.-

Flujos actividades de inversion

Existe una aumento en flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion de
M$3.784.103.- (57,8%), explicado principalmente por mayores inversiones en compras de bienes de
Activos Fijos.

Flujos actividades de financiamiento

Los flujos de efectivos netos procedentes utilizados en actividades de financiacion presentan un
incremento de M$714.659.- (5,7%) debido principalmente a mayores desembolsos por pagos
préstamo empresa relacionada por M$ 2.300.000 y disminucién en pago de intereses provenientes
de Lineas de crédito (Efecto disminucion tasa de interés) por M$ 1.365.164.-

*kkkkkkkkk
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